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Informatii de identificare a modulului
Facultatea: Stiinte Reale, Economice si ale Mediului
Catedra: Stiinte economice
Codul si denumirea domeniului general de studiu: 041 Stiinte economice
Codul si denumirea domeniului de formare profesionala la ciclul 1: 0412 Finante si banci

Codul si denumirea specialitatii: 0412.1 Finante si banci

Administrarea modulului

Repartizarea orelor

Limba
de
predare

Nr. de
Codul modulului credite
ECTS

Forma de
evaluare

Total
ore

Curs
Seminar
Laborator
Lucrul individual a
studentului

Examen Romaéna

~
o1

S.05.0.035 5 150 30 30 15

Anul de studii si semestrul in care se studiaza: Anul I11, Semestrul 5
Forma de organizare a inviatamantului: Cu frecventa
Regimul modulului: Obligatoriu

Categoria formativi: De specialitate

Informatii referitoare la cadrele didactice

Victoria POSTOLACHE, doctor in stiinte economice, conferentiar universitar,
absolventd a Universitatii de Stat ,,Alecu Russo”din Balti, specialitatea ,,Contabilitate si audit”,
doctorat specialitatea ,,Finante” la Academia de Studii Economice din Moldova.

Domeniul de interes stiintific: Activitate bancard, control financiar, finante publice si
private.

Biroul: Catedra de stiinte economice.

E-mail: victoria.postolache@usarb.md.

Ziua de consultatii: Miercuri, 15:00 — 16:30. Consultatiile se ofera fata in fata, pe posta
electronica, prin videoconferinta (aplicatia Google Meet, Zoom etc.).

lanina CAZAC, asistenta universitara, absolventa a Universitatii de Stat ,,Alecu
Russo”din Balti, specialitatea ,,Finante si contabilitatea firmei”.

Domeniul de interes stiintific: Activitate investitionald, finante publice si private, piata de
capital etc.

Biroul: Catedra de stiinte economice.

E-mail: kazak.yanina@mail.ru.



https://e.mail.ru/compose/?mailto=mailto%3akazak.yanina@mail.ru

Ziua de consultatii: Miercuri, 15:00 — 16:30. Consultatiile se ofera fata in fata, pe posta

electronica, prin videoconferinta (aplicatia Google Meet, Zoom etc.).

Integrarea unitatilor de curs din componenta modulului in programul de studii

Modulul Bazele functionarii pietei de capital. Bazele activitafii investitionale este
compus din 2 unitagi de curs.

Unitatea de curs Bazele functionarii pietei de capital are menirea de a informa si de a
forma profesional studentii, de a le dezvolta abilitati de rezolvare si interpretare a problemelor cu
care se confrunta specialistul in domeniul pietei de capital. Tematica prelegerilor si a seminarelor
pune in discutie problemele ce tin de conceptul si trasaturile pietei de capital, perspectivele
acestei pieti pe plan mondial.

Anterior acestei unitati de curs, pe parcursul studiilor universitare, domenii tangentiale
ating unitatile de curs Principiile economiei de piata, Moneda si credit, Teoria economica.

Unitatea de curs Bazele functionarii pietei de capital prezinta o introducere in
problematica pietelor de capital, oferind studentului o imagine complexa referitor la rolul si
modul de functionare a pietelor de capital in economia contemporana.

Unitatea de cursul Bazele activitdtii investitionale se axeaza pe necesitatea studierii
metodelor si tehnicilor decizionale cu referire la alocarea resurselor investitionale, a climatului
investitional si a politicii investitionale la nivel micro - si macroeconomic si nu in ultimul rand
evaluarea eficientei economice a investitiilor. Economia Republicii Moldova, la etapa actuala de
dezvoltare, necesitd volume semnificative de investifii gestionate eficient. Imaginea
investitionala a tarii se formeaza in consecinta influentei unor procese si fenomene reale ce se
desfasoara in domeniul investitional al statului.

Studierea acestui curs se bazeazd pe cunostintele acumulate de la unitatile de curs
Principiile economiei de piata, Statistica, Finantele publice, Finantele intreprinderii, Politici
financiare a intreprinderii, permitand utilizarea categoriilor economico-financiare in viata
cotidiana. Obiectivul de baza al unitatii de curs Bazele activitatii investitionale constd in
asimilarea de catre studenti a celor mai importante notiuni, metode, tehnici specifice procesului
investitional si mecanismele prin care se fundamenteaza activitatea investitionald la nivel micro
si macroeconomic, fapt ce le va oferi competentele necesare integrarii intr-o echipa de proiecte,

implementarea, analiza si evaluarea proiectelor de investitii.

Exigente si competente prealabile
Pentru buna insusire a unitatilor de curs din componenta modulului, studentul trebuie sa

demonstreze:



— cunoasterea conceptelor de baza si a teoriilor din domeniul economiei si finantelor;

— Iintelegerea rolului si importantei aspectelor legate de activitatea bursiera si activitatea
investitionala;

— descrierea surselor si metodelor de finantare a investitiilor;
investitie;

— dezvoltarea abilitatilor in vederea elaborarii studiilor in domeniu.

Competente profesionale si transversale dezvoltate in cadrul unititilor de curs din
componenta modulului
Prin continutul sdu si activitatile de invatare a studentilor, unitatile de curs din componenta
modulului Bazele functionarii pietei de capital. Bazele activitatii investitionale contribuie la
dezvoltarea urmatoarelor competente profesionale si transversale necesare viitorului specialist
din domeniul economic:
Competente profesionale (CP):
CP3. Elaborarea, proiectarea si analiza alternativelor de decizii In domeniul finantelor si
in activitatea bancara.
CPS5. Proiectarea activitatilor proprii ale specialistului in domeniu, utilizand cunostintele
acumulate in studierea unitatilor de curs fundamentale si de specialitate.
CP6. Prelucrarea datelor/informatiilor, analiza si interpretarea lor.
Competente transversale (CT):
CT2. Identificarea corecta a rolurilor si responsabilitatilor in echipe pluridisciplinare de
lucru, aplicarea tehnicilor/principiilor de relationare eficienta in procesul lucrului in echipa.
CT3. Valorificarea principiului de perfectionare continua, utilizarea oportunitatilor de
formare continud, a instrumentelor si a resurselor de Tnvatare pentru dezvoltarea profesionala si

personala.

Finalititile unitatilor de curs din componenta modulului
Rezultatele invatarii unitagilor de curs din componenta modului Bazele functionarii pietei
de capital. Bazele activitatii investigionale reprezinta un sistem integru de cunostinte, care denota
ca la finalizarea studierii unitatilor de curs studentul va fi capabil:
— sa aplice conceptele, instrumentele de analiza in cazuri practice;
— sd cunoasca si sa analizeze indicii bursieri specifici domeniului;
— sa prezinte informatiile si rezultatele referitoare la problemele specifice domeniului

bursier;



— sa elaboreze proiectele investitionale, sd analizeze deciziile alternative din domeniul
investitional;

— sa interpreteze datele si informatiile referitoare la problemele specifice domeniului

investitional.
Continutul unitatilor de curs din componenta modulului:
Bazele functionarii pietei de capital
Nr. Tematica Nr. de ore
d/o Curs | Seminar
Tema 1. Piata de capital — precizari conceptuale, instrumente de
tranzactionare

1.1. Trasaturile si rolul pietii de capital

1.2. Evolutia si perspectivele pietei de capital

1.3. Functiile pietei de capital

1.4. Intermedierea privind cererea si oferta pe piata de capital

1.5. Problemele fundamentale si premise ale dezvoltarii pietei de capital
in Republica Moldova

1.6. Cadrul legislativ al pietei de capital din Republica Moldova

1.7. Reglementarea si controlul pe piata de capital

Tema 2. Segmentele si infrastructura pietei de capital
2.1. Conceptul privind structura pietei de capital
2.2. Piata primara — caracteristica generala
2.3. Piata secundara — caracteristica generala
2. | 2.4. Piata tertiard, gri, neagra — caracteristica generala 2 2
2.5. Fluxurile nete de capital
2.6. Emitentii si investitorii pe piata de capital
2.7. Participanti profesionisti pe piata de capital: practici nationale si
internationale

Tema 3. Valori mobiliare: instrumente ale pietei de capital
3.1. Notiuni generale privind valorile mobiliare
3.2. Trasaturile caracteristice ale valorilor mobiliare
3.3. Tehnica emisiunii valorilor mobiliare primare
3.4. Prospectul de emisiune
3.5. Evaluarea valorilor mobiliare primare
Tema 4. Instrumente financiare primare de proprietate: Actiunile

4.1. Actiunile: concept, tipuri, caracteristici fundamentale

4. | 4.2. Drepturi generate de emisiunea de actiuni si warrantele 2 2

4.3. Particularitati ale emisiunii si plasarii actiunilor

4.4, Evaluarea valorilor mobiliare primare de proprietate
Evaluare periodica - 1

Tema S. Instrumente financiare primare de creanta: Obligatiunile

5.1. Obligatiunile: concept, elemente definitorii, caracteristici

fundamentale

5. | 5.2. Criteriile de clasificare si tipuri de obligatiuni 2 2

5.3. lerarhizari ale obligatiunilor efectuate de agentii specializate
5.4. Particularitati ale emisiunii si plasarii obligatiunilor
5.5. Evaluarea valorilor mobiliare primare de creanta




Nr.
d/o

Tematica

Nr. de ore

Curs | Seminar

Tema 6. Instrumente financiare derivate
6.1. Instrumente financiare derivate: esenta si continut
6.2. Contractele forward si futures: esenta si particularitati
6.3. Contractele options: tipuri i caracteristici
6.4. Contractele SWAP: tipuri si elemente definitorii

Tema 7. Bursa de Valori — principala piata financiara secundara
7.1. Definitivarea pietelor bursiere in formare §i caracteristica lor
7.2. Tipologia burselor de valori
7.3. Functiile bursei de valori si rolul acesteia pentru economia
contemporand
7.4. Structura organizatorica a bursei de valori
7.5. Structura functionala a bursei de valori
7.6. Piata extrabursiera: generalitati si caracteristici
7.7. Agentii pietii bursiere

Tema 8. Indicii bursieri
8.1. Indicii bursieri: definire, rol si clasificare
8.2. Constructia si calculul indicilor bursieri
8.3. Indicii internationali reprezentativi
8.4. Indicii bursieri nationali

Total

15 15

Continutul unitatilor de curs din componenta modulului: Bazele activititii investitionale

Nr.
d/o

Nr. de ore

Tematica

Curs | Seminar | Laborator

Tema 1. Elemente conceptuale privind investitiile
1.1. Abordarea conceptului de investitie Tn economia de piata
1.2. Trasaturile si efectele investitiilor
1.3. Criterii de clasificare a investitiilor
1.4. Implicatii financiare ale deciziilor de investitie
1.5. Rolul investitiilor in dezvoltarea economiei

Tema 2. Climatul investitional
2.1. Conceptii privind climatul investitional
2.2. Factorii determinanti ai climatului investitional
2.3. Politica investitionala la nivel micro si macroeconomic
2.4. Climatul investitional si politica investitionala 1in
Republica Moldova

Tema 3. Procesul investitional
3.1. Procesul si proiectul investitional
3.2. Esenta si continutul fazelor procesului investitional 2
3.3. Cadrul institutional si legal de reglementare a activitatii
investitionale in Republica Moldova

Tema 4. Surse si metode de finantare a investitiilor
4.1. Surse interne de finantare a investitiilor
4.2. Surse externe de finantare a investitiilor
4.3. Metodele de finantare a investitiilor




Nr. Tematica Nr. de ore
d/o Curs | Seminar | Laborator
Test de evaluare periodica - - 1
Tema 5. Costul si structura capitalului
5.1. Conceptul privind costul capitalului
5.2. Costul capitalului propriu
5. | 5.3. Costul capitalului imprumutat 2 2 2
5.4. Costul mediu ponderat al capitalului
5.5. Costul marginal al capitalului
5.6. Structura optima a capitalului
Tema 6. Impactul factorului timp asupra procesului
investitional
6.1. Semnificatia factorului timp in procesul investitional
Procesele compunerii si actualizarii
6. | 6.2. Notiunea de anuitate. Valoarea viitoare si valoarea 2 2 3
prezenta a unei anuitati
6.3. Actualizarea pe perioade diferite de un an
6.4. Rata efectiva a dobanzii anuale
6.5. Actualizarea fluxurilor de numerar cu valori variabile
Tema 7. Evaluarea eficientei economice a investitiilor
7.1. Conceptul de eficientd economica
7.2. Conceptul de eficientd economica a investitiilor
7.3. Indicatorii eficientei economice a obiectivelor de
7. |imvestitii 2 2 2
7.4. Indicatori statici de evaluare a eficientei economice a
investitiilor
7.5. Indicatori dinamici de evaluare a eficientei economice a
investitiilor
7.6. Evaluarea eficientei investitiilor la nivel macroeconomic
Tema 8. Riscuri aferente activitatii investitionale
8.1. Definirea si clasificarea riscurilor
8.2. Incertitudinea proceselor economice si riscurile
8. | investitionale 1 1 -
8.3. Metode de evaluare a riscului investitional
8.4. Modalitati de diminuare a riscului proiectului de
investitii
Total 15 15 15

Strategii de predare si invatare

In cadrul modulului Bazele functiondrii pietei de capital. Bazele activitdfii investifionale

se aplica urmatoarele strategii de predare si de invatare centrate pe student: instruire diferentiata,

instruire adaptiva, tehnici de dezvoltare a gandirii critice, prelegerea bazata pe 3 ,,C” (claritate,

creativitate, concretizare), seminarul cu utilizarea mesei rotunde, seminar cu folosirea metodei

analizei situatiilor concrete, metode intuitive de Invatare creativa (brainstorming, discutie Panel,

problematizarea, metoda cazului).

Pentru asigurarea realizarii strategiilor didactice mentionate se vor utiliza suportul de
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curs, cursul de instruire pe platforma de invatare MOODLE, prezentarile elaborate in aplicatia

PowerPoint, consultatii individuale.

Activitati de lucru individual al studentului
Activitatea individuala la modulul Bazele functionarii pietei de capital. Bazele activitaii
investifionale este o componenta obligatorie a activitatii de instruire si include studiul dupa
manualele recomandate si suportul de curs oferit de catre titularul cursului. Repartizarea orelor
pentru activitatile de studiu individual (total 75 de ore, inclusiv 30 de ore Bazele functionarii

piefei de capital si 45 de ore Bazele activitazii investifionale) este prezentata in tabelele de mai

jos.
Unitatea de curs Bazele functionirii pietei de capital
Nr. Tipul activitatii Nr. ore
d/o
1. | Studierea cadrului legal, a surselor bibliografice obligatorii si conspectelor temelor 75
unitatii de curs, elaborate de cadrul didactic ’
2. | Elaborarea si prezentarea hartilor conceptuale (L) 7,5
3. | Elaborarea unui referat pe o tema selectata din lista de subiecte ale referatelor (L) 7,5
4. | Pregatirea pentru evaluarea finala (examen) 7,5
Total 30

Sarcinile din compartimentul lucrului individual se pregatesc de catre toti studentii pentru
lectiile care corespund tematicii respectivelor insarcinari. Aprecierea lucrului individual se
efectueaza prin verificarea sintezelor materialului studiat individual, initierea discutiilor de grup
cu studentii pe tematica studiului individual, interogarea studentilor, simularea unor situatii
practice, solutionarea carora necesita aplicarea legislatiei in domeniul pietei de capital si cel al
investitiilor, verificarea studiilor de caz individuale ale studentilor, etc.

Studentul prezinta urmatoarele sarcini individuale la unitatea de curs Bazele funcfionarii
pierei de capital:

1. Prezentarea hartilor conceptuale in baza materialului studiat (L);

2. Referat, la una din temele propuse de cadrul didactic (L>).

Nota/media pentru studiul individual (L) se determina in baza formulei:

_Li+L;

Li= >
La elaborarea referatului studentii urmeaza sa respecte urmatoarele cerinte:
1. Volumul textului referatului, inclusiv resursele informationale, urmeaza sa cuprinda:
minim 8 pagini, maxim 15 pagini. Cerinte de tehnoredactare: formatul hartiei A4, parametrii
paginii: 3 cm - stanga, 2 cm — sus, 2 cm — jos, 1.5 cm — dreapta, fontul Times New Roman,

marimea caracterelor 12 pt, spatiul dintre randuri 1.5, numerotarea paginilor in subsol, alinierea
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la centru;

2. Toate tabelele referatului trebuie sa dispund de trimitere in textul lucrarii. Figura,
schema sau diagrama este numerotatd si urmata de titlu care descrie continutul acesteia, care se
indica la mijlocul tabelului, fontul Times New Roman, marimea 11 pt, fara semn de punctuatie la
sfarsit, intervalul dintre randuri in tabel 1.15.

3. Referatul este o lucrare de dimensiuni mici sau medii care include studiul unui
fenomen sau proces social, economic, Intocmit pe baza unor cercetari bibliografice, a unor studii
cazuistice sau experimentale in baza prelucrarii unor date statistice.

Un referat va include urmatoarele compartimente:

foaia de titlu;

cuprinsul automat;

introducerea;

abordarea temei cercetate, descriindu-se stadiul actual al cercetarilor din domeniul din
care face parte tema investigata, dezvoltarea studiului temei analizate;

— concluziile, opiniile personale si directiile ulterioare posibile de cercetare referitoare la
tema abordata;

— referinte bibliografice;

— anexe.

Referatul va fi analizat din punct de vedere al profesionalismului cu care a fost executat.
Cadrul didactic va evalua continutul referatului si prezentarea acestuia (acuratete, ortografie,
exprimare, formatare).

Referatul urmeaza a fi prezentat de student in ultima sdptdméand de studii din cadrul

semestrului.

Tematica referatelor pentru unitatea de curs Bazele functionirii pietei de capital

1. Problemele fundamentale si premise ale dezvoltarii pietei de capital in Republica
Moldova.

2. Participantii profesionisti pe piata de capital: practici internationale si nationale.
Marile crahuri bursiere.
Piata bursiera a tarilor dezvoltate din Europa (Franta, Germania, Elvetia).
Piata bursiera a Italiei s1 Austriei.
Piata bursiera a tarilor din America Latina.
Piata bursiera a tarilor Cehia, Polonia, Ungaria.

Piata bursiera a SUA.

© © N o g bk~ w

Piata bursiera a tarilor Japonia si Canada.
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10. Alternative de investifii pe piata de capital.

11. Modelele de functionare a pietei valorilor mobiliare.

12. Rentabilitatea si riscul plasamentelor pe piata financiara.

13. Definirea valorilor mobiliare 1n practica internationala si in Republica Moldova.
14. Piata bursiera a Romaniei.

15. Piata bursiera a tarilor din Asia.

16. Determinarea pretului actiunilor sub influenta factorilor economico financiari.

17. Plasamente in actiuni pe piata de capital.

Unitatea de curs Bazele activititii investitionale

:/ro' Tipul activitatii Nr. ore
1. | Studierea surselor bibliografice obligatorii si conspectelor temelor unitatii de curs, 10
elaborate de cadrul didactic
2. | Realizarea hartilor conceptuale si explicarea conceptelor cheie (L) 12
3. | Realizarea sarcinilor individuale (L,) 10
4. | Pregétirea pentru evaluarea finald (examen) 13
Total 45

Pentru unitatea de curs Bazele activitatii investigionale, studentul prezinta urmatoarele
sarcini individuale:

1. Hartile conceptuale la temele unitatii de curs si conceptele de baza (L,);

2. Realizarea sarcinilor individuale propuse de cadrul didactic (L>).

Nota/media pentru studiul individual (L;) se determina in baza formulei:

_51+S2

Li=
2
Nota/media pentru lucrul individual (L;) la modulul Bazele functionarii pietei de capital.

Bazele activitatii investitionale se determina 1n baza formulei:

L= L1(40%)* L2 (60%)
i— f ’

unde Loy — media pentru lucrul individual (L) la unitatea de curs Bazele functionarii pietei de
capital, Lyso%) — media pentru lucrul individual (L;) la unitatea de curs Bazele activitatii

investitionale.

Evaluarea
Evaluarea studentilor se realizeazd in corespundere cu Regulamentul de organizare a
studiilor superioare de licenta (Ciclul I) in Universitatea de Stat ,,Alecu Russo” din Balti si cu
Regulamentul-cadru privind evaluarea cunostintelor studentilor, obtinute in procesul de formare
si a rezultatelor academice ale studentilor in Universitatea de Stat ,,Alecu Russo” din Balti.
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Evaluarea curenta presupune implicarea studentilor in cadrul discutiilor, dezbaterilor,
exercitiilor de reflectie promovate la orele de seminar si testelor in forma scrisa (fiecare student
trebuie sa acumuleze minim 5 note la modul). Studentul este apreciat cu cate o notd la minimum
5 teme aleatoare din temele propuse spre studiere in cadrul modulului.

La final, studentul va obtine media evaluarii curente (E;), formata din notele obtinute in
cadrul modulului respectiv.

In conformitate cu prevederile Regulamentului de organizare a studiilor superioare de
licenta (Ciclul I) si integrate, aprobat prin ordinul Ministerului Educatiei, Culturii si Cercetarii
nr. 1625 din 12.12.2019" studentii, obligatoriu, vor sustine o proba de evaluare periodica prin
care se urmareste estimarea situatiei intermediare a reusitei studentului. Evaluarea periodica se
va promova sub forma de test scris, incluzand diferite categorii de itemi.

Studentii care absenteaza si cei care obtin o notd mai mica decat 5, vor avea posibilitatea
sa sustina repetat testul de evaluare periodica.

De asemenea, studentii vor fi evaluati in baza realizarii lucrului individual (L;) care este
prezentat de citre student in ultima siptimana de studii din cadrul semestrului. Insarcinarile
pentru lucrul individual sunt mentionate in compartimentul Activitati de lucru individual al
studentului.

Nota semestriala (Ns) se calculeazd ca medie aritmeticd dintre urmatoarele trei
componente:

a) media notelor obtinute la evaluarile curente (Ec);

b) nota obtinuta in cadrul evaluarii periodice (Ep);

c) nota/media pentru lucrul individual (L;).

_ Ect+ Eptl;
- 3

Ns
La examinarea finala sunt admisi doar studentii care intrunesc urmatoarele conditii:
— nota medie a evaluarilor curente E. este de cel putin 5.00;
— nota evaluarii periodice Ep este de cel putin 5.00;
— media pentru activitatea de lucru individual L; este de cel putin 5.00.
Evaluarea finald se realizeaza sub forma de examen scris sau online. Nota finald se
calculeaza conform formulei:

Nt = Ns X 0.6 +N¢ x 0.4,

unde Nf— nota finala; Ns — nota semestriald; N — nota de la examen.

! Regulamentul de organizare a studiilor superioare de licenti (ciclul I) si integrate, aprobat prin ordinul Ministerului
Educatiei, Culturii si Cercetarii nr. 1625 din 12.12.2019.
Disponibil: https://mecc.gov.md/sites/default/files/ordinul_nr._1625_din_12.12.2019.pdf
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1
2
3.
4
5

Moldova.
6.
7.
8.
9.

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
25.
26.
217.
28.
29.
30.
31.
32.
33.

Subiectele pentru evaluarea finala
Trasaturile si rolul pietii de capital.
Evolutia si perspectivele pietei de capital.
Functiile pietei de capital.
Intermedierea privind cererea si oferta pe piata de capital.

Problemele fundamentale si premise ale dezvoltarii pietei de capital in Republica

Cadrul legislativ al pietei de capital din Republica Moldova.
Reglementarea si controlul pe piata de capital.

Conceptul privind structura pietei de capital.

Piata primara — caracteristica generala.

Piata secundard — caracteristica generala.

Piata tertiard, gri, neagrd — caracteristica generala.

Fluxurile nete de capital.

Emitentii i investitorii pe piata de capital.

Produsele pietei de capital.

Participanti profesionisti pe piata de capital: practici nationale si internationale.
Notiuni generale privind valorile mobiliare.

Trasaturile caracteristice ale valorilor mobiliare.

Tehnica emisiunii valorilor mobiliare primare.

Prospectul de emisiune.

Evaluarea valorilor mobiliare primare.

Actiunile: concept, tipuri, caracteristici fundamentale.
Drepturi generate de emisiunea de actiuni si warrantele.
Particularitati ale emisiunii §i plasarii actiunilor.

Evaluarea valorilor mobiliare primare de proprietate.
Obligatiunile: concept, elemente definitorii, caracteristici fundamentale.
Criteriile de clasificare si tipuri de obligatiuni.

Ierarhizari ale obligatiunilor efectuate de agentii specializate.
Particularitati ale emisiunii si plasarii obligatiunilor.
Evaluarea valorilor mobiliare primare de creanta.
Instrumente financiare derivate: esenta si continut.
Contractele forward si futures: esenta si particularitati.
Contractele options: tipuri si caracteristici.

Contractele SWAP: tipuri si elemente definitorii.
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34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45,
46.
47.
48.
49,
50.
51.
52.
53.
54,
55.
56.
S7.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.

Definitivarea pietelor bursiere in formare si caracteristica lor.
Tipologia burselor de Valori.

Functiile bursei de Valori si rolul acesteia pentru economia contemporana.
Structura organizatorica a bursei de valori.

Structura functionala a bursei de valori.

Piata extrabursiera: generalitati si caracteristici.

Obiectul agentiei de brokeraj, categoriile de specialisti.
Functiile si serviciile agentiei de brokera;.

Tranzactiile efectuate de agentii pietii bursiere.

Indicii bursieri: definire, rol si clasificare.

Constructia si calculul indicilor bursieri.

Indicii internationali reprezentativi.

Indicii bursieri nationali.

Abordarea conceptului de investitie in economia de piata.
Trasaturile si efectele investitiilor.

Criterii de clasificare a investitiilor.

Implicatii financiare ale deciziilor de investitie.

Rolul investitiilor in dezvoltarea economiei.

Conceptii privind climatul investitional.

Factorii determinanti ai climatului investitional.

Politica investitionala la nivel micro si macroeconomic.
Procesul si proiectul investitional.

Esenta si continutul fazelor procesului investitional.

Surse interne de finantare a investitiilor.

Surse externe de finantare a investitiilor.

Metodele de finantare a investitiilor.

Conceptul privind costul capitalului.

Costul capitalului propriu.

Costul capitalului imprumutat.

Costul mediu ponderat al capitalului.

Costul marginal al capitalului.

Structura optima a capitalului.

Semnificatia factorului timp in procesul investitional. Procesele compunerii si actualizarii.
Notiunea de anuitate. Valoarea viitoare si valoarea prezenta a unei anuitafi.

Actualizarea pe perioade diferite de un an.
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69. Rata efectiva a dobanzii anuale.

70. Actualizarea fluxurilor de numerar cu valori variabile.

71. Conceptul de eficientd economica.

72. Conceptul de eficientd economica a investitiilor. Graficele procesului investitional.
73. Indicatorii eficientei economice a obiectivelor de investitii.

74. Indicatori statici de evaluare a eficientei economice a investitiilor.
75. Indicatori dinamici de evaluare a eficientei economice a investitiilor.
76. Evaluarea eficientei investitiilor la nivel macroeconomic.

77. Definirea si clasificarea riscurilor.

78. Incertitudinea proceselor economice si riscurile investitionale.

79. Metode de evaluare a riscului investitional.

80. Modalitati de diminuare a riscului proiectului de investitii.

Model de test de evaluare periodici la unitatea de curs Bazele functionarii pietei de capital

1. Selectati varianta corecta. (5 puncte)

Conceptia europeand asupra pietei de capital precizeaza ca:

L] structura pietei de capital include numai piata monetara si piata financiara,

L1 include in structura pietei de capital si piata ipotecara;

L] pe piata monetard, actioneaza numai agentii economici care dispun de resurse pe
termen mediu si lung;

[ piata financiara realizeaza vanzarea - cumpararea de active cu schimbarea naturii lor;

[ relatia directa dintre detinatorul si utilizatorul de fonduri este exprimatd prin
intermediul pietei monetare.

Emitenti pot fi:

L] persoanele juridice care doresc sa-si majoreze capitalul social;

L] persoanele fizice care au nevoie de surse banesti in vederea finantarii unor proiecte;

LI guvernele care doresc sa-si majoreze capitalul social;

O organele administratiei publice centrale si locale;

O bancile comerciale care au nevoie de surse banesti pentru majorarea capitalului social.

Functionarea eficienta a pietei secundare depinde de cateva caracteristici de baza:

[ are loc cresterea numarului actionarilor societatii emitente;

LI transparenta;

O instrumente de datorie;

O livrare conditionata;

O protectia investitorilor.
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Cererea de capital se clasifica in:

LI cerere publica si cerere privata;

L] cerere temporara si cerere permanenta,

[ cerere partiala si cerere totala;

[ cerere structurala si cerere conjuncturala.

Dividendul pe actiune se calculeaza numai in functie de:
LI randamentul plasamentului;

[ profitul brut obtinut;

[ profitul net repartizat actionarilor;

[ rentabilitatea ceruta de actionari.

2. Enumerati trasaturile pietei de capital. (4 puncte)

3. Caracterizati valorile mobiliare primare. (4 puncte)

4. Caracterizati cererea si oferta pietei de capital. (3 puncte)
5. Prezentati diferenta dintre actiuni si obligatiuni. (4 puncte)

6. Stabiliti daci este adevirata (A) sau falsa (F) afirmatia: (10 puncte)

Actiunea este un tip de valoare mobiliara care semnificad dreptul de proprietate intr-0 Societate.

Obligatiunile sunt titluri financiare reprezentand creanta detinatorului acesteia asupra emitentului ei.

Piata de capital reprezintd ansamblul relatiilor $i mecanismelor prin care se realizeaza transferul
fondurilor de la cei care au un surplus de capital.

Instrumentele pietei de capital nu fac obiectul pietei de capital.

Actiunile preferentiale confera dividend fix, prioritar, Tn marime absolutd sau procentuala,
aplicata la valoarea nominala.

Traderii nu tranzactioneaza pe piata bursiera si pe cea extrabursiera.

Actiunea nu reprezintd un drept asupra unei cote-parti din patrimoniul companiei (societati pe
actiuni) si asupra profiturilor viitoare ale acesteia.

Bursa este piata pe care se vand si cumpara valori mobiliare, conform unei proceduri specifice.

Obligatia poate fi emisa pe o perioadd mai mica de un an.

Obligatiunile se platesc numai cu mijloace banesti.

7. Problema. (4 puncte)

Actiunile unei societati coteaza pe piata cu 150 u.m. Societatea are in circulatie 200.000

de actiuni si distribuie dividende din profitul net obtinut. Fiecarui actionar ii revine un flux

financiar real (DPA) de 35 u.m./actiune. Calculati rata de distributie a dividendelor, daca

valoarea coeficientului multiplicator al capitalizarii (PER) este 3.

8. Problema. (5 puncte)

S.A. ,,Artconf” a anuntat cd dividendele pentru actiunile sale sunt estimate la 20% din

valoarea nominald a actiunilor simple si 30% din valoarea nominald pentru actiunile privilegiate.
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Determinati suma dividendelor pentru o actiune simpla cu valoarea nominald egala cu 100 u.m.

si 0 actiune privilegiata cu valoarea nominala de 5.000 u.m.

9. Problema. (4 puncte)
O obligatiune cu valoarea nominalda de 12.000 u.m. a fost vanduta la pretul de emisiune
de 98% si urmeaza a fi rascumparata la valoarea de 105%. Sa se determine prima de emisiune si

costul rambursarii.

10. Problema. (4 puncte)

O societate pe actiuni cu capitalul social 5000 000 u.m. isi majoreaza capitalul prin
cresterea numarului de actiuni de la 10.000 la 15.000, valoarea nominal 500 u.m., prima de
emisiune 100 u.m., cursul la momentul majorarii 800 u.m., cursul drepturilor de subscriere la
bursa 20 u.m.

Calculati: 1) pretul platit de vechii si noii actionari pentru o actiune noud; 2) valoarea

teoretica a dreptului de subscriere.

11. Enumerati functiile macroeconomice ale bursei de valori (3 puncte)

Baremul de notare

Puncte 09 | 10-13 14-18 19-22 23-30 31-36 37-41 42-45 46-49 | 50

Nota 1 2 3 4 ) 6 7 8 9 10

Model de test de evaluare periodici la unitatea de curs Bazele activititii investitionale
1. Caracterizati politica investitionala la nivel microeconomic. (5 puncte)
2. Prezentati obiectivele procesului investitional. (5 puncte)
3. Mentionati elementele interdependente ce caracterizeaza climatul investitional. (4
puncte)
4. Prezentati esenta fazei preinvestitionale a procesului investitional. (4 puncte)
5. Alegeti variantele corecte:
Rolul statului in cadrul procesului investitional consta in: (2 puncte)
0] a investi mijloace in proiecte investitionale in toate domeniile economiei;
L] a stimula investitorii interni si externi;
L] a oferi vacanta fiscala investitorilor;
L1 a investi in ramurile, caracterizate printr-un nivel inalt de risc.

Comparabilitatea intre profitul final obfinut Tn urma realizarii obiectivului de investitii si
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efortul investitional (lei profit final, dupd recuperarea investitiei la 1 leu investit) este asigurata
de indicatorul: (2 puncte)

LI coeficientul de eficientd economica a investitiilor;

[J termenul de recuperare a investitiilor;

O cheltuieli echivalente sau recalculate;

L] randamentul economic al investitiilor;

LI investitia specifica.

Perioada de timp in care investitia se recupereaza din profit in urma utilizarii obiectivululi
de investitii reprezinta semnificatia indicatorului: (2 puncte)

LI coeficientul de eficientd economica a investitiilor;

L1 termenul de recuperare a investitiilor;

O cheltuieli echivalente sau recalculate;

O randamentul economic al investitiilor;

LI investitia specifica.

6. Problema (5 puncte)
Intreprinderea ,,Dorna AV” are de ales intre patru proiecte de investire cu urmitoarele
caracteristici: (in lei)
. Investitia Intrari de mijloace banesti
Proiectul L
initiala lan 2an 3an 4 an
1 29300 8750 5630 7575 9070
2 38400 8200 9650 | 10000 5100

Sa se determine proiectul cel mai avantajos din punct de vedere VAN, Indicelui

.....

7. Problema (5 puncte)

In urma efecturii unui studiul de fezabilitate, intreprinderii producitoare de apa minerald
»Resan” S.A. i-au fost puse la dispozitie doud proiecte investitionale in vederea dezvoltarii unei
linii tehnologice de produse imbuteliate in sticle de 2 litri. Argumentati varianta optimd de
investitie cu ajutorul indicatorilor statici de eficientd economica, dispunand de datele din tabel.

Prezentati concluziile.

Nr. crt. Indicatorii u.m. 1Var|ante2
1. Investitia totala Mii lei 54095 | 70130
2. Capacitatea de productie buc. 5500 7100
3. Cheltuieli anuale de productie Lei/buc 2565 2595
4. Venituri anuale Mii lei 23225 | 31105
5. Durata de functionare Ani 15 15
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8. Stabiliti daca este adevarata (A) sau falsa (F) afirmatia (6 puncte)

Prin investitii intelegem ansamblul resurselor destinate cresterii capacitatii de productie a
societatii, a vietii sociale sub toate aspectele sale, pentru asigurarea obtinerii in viitor a
efectelor scontate.

In abordarea economica investitia este redusa la notiunea de imobilizare.

Investitiile reale reprezintd principala formd de realizare a strategiei de dezvoltare
economica a intreprinderii.

Costul mediu ponderat al capitalului este suma costurilor diferitelor surse de finantare,
ponderata cu cota parte a fiecareia dintre ele in costul total al capitalului avansat pentru
activitatea companiei.

Capacitatea economica de investire se refera la existenta sau aparitia unei nevoi de bunuri
sau servicii.

Un proiect investitional independent urmeaza sa fie acceptat doar daca IP este cuprins Intre
0 si 1, si trebuie respins, daca IP este mai mic decat 0.

Baremul de notare

Puncte | 0-3 | 46 | 79 | 10-12 | 13-20 | 21-25 | 26-30 | 31-35 | 37-39

40

Nota 1 2 3 4 5 6 7 8 9

10

Model de test de evaluare finala per modul
1. Selectati varianta corecta. (7 puncte)
Conceptia europeana asupra pietei de capital precizeaza ca:
[ structura pietei de capital include numai piata monetara si piata financiara;

[ include in structura pietei de capital si piata ipotecara,

L] pe piata monetard, actioneazd numai agentii economici care dispun de resurse pe

termen mediu si lung;

L] piata financiara realizeaza vanzarea - cumpararea de active cu schimbarea naturii lor;

O relatia directd dintre detinatorul si utilizatorul de fonduri este exprimata prin

intermediul pietei monetare.
Emitenti pot fi:

L] persoanele juridice care doresc sa-si majoreze capitalul social;

L1 persoanele fizice care au nevoie de surse banesti in vederea finantarii unor proiecte;

L] guvernele care doresc sa-si majoreze capitalul social;

O] organele administratiei publice centrale si locale;

L] bancile comerciale care au nevoie de surse banesti pentru majorarea capitalului social.

Functionarea eficienta a pietei secundare depinde de cateva caracteristici de baza:

L] are loc cresterea numarului actionarilor societatii emitente;
LI transparenta;

O instrumente de datorie;
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[ livrare conditionata;

O protectia investitorilor.

Cererea de capital se clasifica in:

[ cerere publica si cerere privata;

[J cerere temporara si cerere permanenta;
O cerere partiala si cerere totald;

O cerere structurald si cerere conjuncturala.
Dividendul pe actiune se calculeaza numai in functie de:
[J randamentul plasamentului;

O profitul brut obtinut;

O profitul net repartizat actionarilor;

L] rentabilitatea ceruta de actionari.

2. Enumerati trasaturile pietei de capital. (4 puncte)

3. Prezentati esenta fazei preinvestitionale a procesului investitional. (4 puncte)
4. Bifati variantele corecte:

Rolul statului in cadrul procesului investitional consta in: (2 puncte)

L] a investi mijloace in proiecte investitionale in toate domeniile economiei;

L] a stimula investitorii interni si externi;

[ a oferi vacanta fiscala investitorilor;

O a investi in ramurile, caracterizate printr-un nivel inalt de risc.

Politica investitionala agresiva: (1 punct)

[ realizarea planului strategic de dezvoltare economica si sociala a tarii in baza
O parte componenta a politicii economice promovate de stat;

L] orientarea spre atingerea unei profitabilitati maxime in conditii de risc accentuat;
0] masuri cu privire la ameliorarea climatului investitional.

In abordarea contabila, investitia este: (1 punct)

O veniturile viitoare trebuie sa fie superioare cheltuielilor initiale actualizate;

0] genereaza venituri si economii pe termen lung;

[ redusa la notiunea de imobilizare.

Investitiile reale: (2 puncte)

O se afla in legatura reciproca cu activitatea operationala a statului;

[ principala forma de realizare a strategiei de dezvoltare economica a intreprinderii;

O principala forma de realizare a strategiei de dezvoltare economica a statului;
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[ este principala forma de realizare a strategiei economice a intreprinderii;
O se afla in legatura reciproca cu activitatea operationala a Intreprinderii.

5. Pentru fiecare definitie indicati notiunea respectiva: (4 puncte)

Efect economic ocuparea fortei de munca, in imbunitatirea calitatii vietii.

Efect social va genera nevoi sau cereri suplimentare in sectoare conexe.

Efect tehnologic

cresterea imaginii firmei si sporirea increderii consumatorilor in produsele firmei.

Efect de marketing

.. . accelerarea promovarii progresului tehnic si dezvoltarea cercetarii.
si imagine

6. Stabiliti daca este adevarata sau falsa afirmatia: (10 puncte)

Investitiile reale reprezinta principala forma de realizare a strategiei de dezvoltare economica a
intreprinderii.

Costul mediu ponderat al capitalului este suma costurilor diferitelor surse de finantare, ponderata
cu cota parte a fiecireia dintre ele 1n costul total al capitalului avansat pentru activitatea
companiei.

Capacitatea economicd de investire se referd la existenta sau aparitia unei nevoi de bunuri sau
servicii.

Programele de investitii, nu au o arie de cuprindere mai larga decat proiectele de investitii.

Politica investitionala agresiva este o parte componenta a politicii economice promovate de stat.

Obligatiunea ofera drept de vot in adunarile generale ale emitentului.

Actiunea nu reprezintd un drept asupra unei cote-parti din patrimoniul companiei (societati pe
actiuni) si asupra profiturilor viitoare ale acesteia.

Bursa este piata pe care se vand si cumpara valori mobiliare, conform unei proceduri specifice.

Obligatia poate fi emisa pe o perioadda mai mica de un an.

Obligatiunile se platesc numai cu mijloace banesti.

7. Problema (8 puncte)

In urma efectuarii unui studiul de fezabilitate, intreprinderii producatoare de apa minerald

»Apa buna” S.A. i-au fost puse la dispozitie doud proiecte investitionale in vederea dezvoltarii

unei linii tehnologice de produse imbuteliate in sticle de 2 litri. Argumentati varianta optima de

investitie cu ajutorul indicatorilor statici de eficientd economica, dispunand de datele din tabel.

Nr. crt. Indicatorii u.m. Variante
1 2
1. Investitia totala Mii lei 54095 70130
2. Capacitatea de productie Buc. 5500 7100
3. Cheltuieli anuale de productie Lei/buc 2565 2595
4. Venituri anuale Mii lei 23225 31105
5. Durata de functionare Ani 15 15

8. Problema (4 puncte)

O obligatiune cu valoarea nominala de 12.000 u.m. a fost vanduta la pretul de emisiune

de 98% si urmeaza a fi rascumparatd la valoarea de 105%. Sa se determine prima de emisiune si

costul rambursarii.



Baremul de notare

Nota 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Puncte 5 9 14 15-20 | 21-27 | 28-32 | 33-37 38-42 43-46 | 47
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